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iparon en el evento

Carlos Eugenio Lavin, Robert Barro y el economista

Juan Braun.

E

Estudiantes de economia de la UC, Cristidn Lopez Consuelo Calderon, Maria Juse Diaz, Maria Jestis Fernandez,
Ignacio de Solminihac y Felipe Betancourt. En el centro de ellos, el economista Robert Barro.
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Gallagher.

José Manuel Silva, Bernardo Fontaine, Hans Eben y David

Seminario “Crecimiento en el mundo post crisis”, organizado por “El Mercurio”:

Robert Barro cuestiona los paquetes fiscales
y el ministro Velasco defiende el caso chileno

<
El profesor de Harvard dice que los ahorros del cobre estdn impulsando un tipo de estimulo fiscal mayor a lo deseable.

L. CASTAREDA y L. M. ZAMBRANA

Puntos de vista distintos sobre
la efectividad de las politicas fis-
cales contraciclicas expresaron
el ministro de Hacienda, Andrés
Velasco y el académico de la
Universidad de Harvard Robert
Barro en el seminario “Creci-
miento en el mundo post crisis”,
orgnizado por “El Mercurio”.

Robert Barro —permanente-
mente mencionado como candi-
dato al premio Nobel— plantea
dentro de sus teorfas que la ex-
pansion del gasto puiblico no es
efectiva como medida para lu-
char contra la crisis, mientras, el
ministro de Hacienda chileno
planted durante su presentacion
que en el caso de nuestro pafs,
estas politicas ya estan comen-
zando a dar sus frutos.

Robert Barro destacé que Chile
impulsé una gran politica al ha-
ber ahorrado los ingresos del co-
bre y eso lo pone en una mejor
posicion para tener ahora un dé-
ficit fiscal. No obstante, advirtié
que tener estos recursos hace que
sea tentador tener programas de

gastos. “Es sorprendente que
Chile, tan disciplinado hasta aho-
ra en el sentido de evitar gastar
gran cantidad de esos ahorros,
estd ahora con una presién abru-
madoray el hecho de que el dine-
ro esté ahi en un momento de cri-
sis, estd impulsando un tipo de
paquete de estimulo mayor de lo
deseable. Asi que tenemos ele-
mentos positivos y negativos de
haber ahorrado justamente estos
ingresos del cobre”, declars.

El ministro Velasco retrucé:
“No tengo ninguna duda que si
bien es cierto, desde el punto de
vista tedrico, hay circunstancias
en que las politicas contracicli-
cas son mds o menos efectivas;
en Chile se daban las condici
nes tedricas, précticas, empiri-
cas, para que estas politicas fue-
ran no solamente necesarias si-
no, ademds, indispensables”.

Velasco planted que en Chile
1o s6lo habia espacio, sino que
existfa la obligacion para adop-
tar politicas contraciclicas en el
plano fiscal, monetario y finan-
ciero. En el dmbito fiscal, con
transferencias directas, como los

en Chile se daban

tedricas, practicas, empiricas, para que

estas politicas fueran n
cesarias sino, ademas, i

ANDRES VELASCO

bonos a las familias mds vulne-
rables; inversion piblica; reduc-
cién de impuestos y capitaliza-
cién de Codelco, que ayudanala
demanda y a la productividad

» Las preguntas de los expertos a Rohert Barro

las condiciones

0 solamente ne-
indispensables”.

‘ ‘ Chile esta con una mentali-
dad de bienestar social, como en
Europa Occidental, y me parece
una mala idea”.

ROBERT BARRO

DEBATE.— El ministro Andrés Velasco, Robert Barro y el editor de EyN Juan Jaime Diaz, durante el seminario.

futura de la economfa.

En el plano monetario, Velas-
co destacs el actuar del Banco
Central que colocé a Chile en el
segundo lugar después de Tur-

quia, que mds ha recortado su ta-
sa de interés, y en el aspecto fi-
nanciero, con medidas para
brindar mayor liquidez.
Aunque los efectos de estas

riesgos?
La crisis tenia

CARLOS CACERES (en Ia foto)
Y EDUARDO GOMIEN

—Respecto del bajo costo del crédi-

toy las regulaciones del mercado
financiero. ¢Fueron calculados los

excesivos, malas operaciones de

que ver con créditos

algunos mercados financieros, espe-

cialmente de la vivienda en Estados Unidos, dice Barro. "Lo

irdnico es que el Congreso de EE.UU.

res mas importantes de la construccion residencial en el pais

y ahora esta tratando de establecer

mientras todavia esta permitiendo la politica de préstamos
liberales subyacentes a muchos de los problemas”, agrega.
En su opinion, algunas lecciones se han aprendido y ya no

requieren de una buena regulacion q

"El gohierno puede proporcionar buenas regulaciones pero
muchas pueden ser dafiifias”, advierte.

fue uno de los unpulso—

reformas regulatorias,

personas".
ue venga del gobierno.

B CRISTIANLARROULET

la p

Las politicas monetarias expansivas, sf le parece que
tienen sentido y apoya el rescate al sistema financiero,
afectado por un colapso importante

—¢Cudles son las razones de su
escepticismo en torno al uso de
ica fiscal en situaciones
de crisis, junto a una politica
monetaria de baja de tasas y
cudles son los riesgos que vi-
sualiza a corto y mediano plazo?
Segtin Robert Barro, los déficit
fiscales en la situacién actual, incluyendo a Chile, son
Iégicas al actuar sobre el nivel de contraccién econémi-
ca, pero particularmente plantea enfatizar las reduccio-
nes de tasas tributarias en los paquetes de estimulos
fiscales y no como lo esta haciendo Estados Unidos
donde “simplemente se esta arrojando dinero a las

HERNAN CHEYRE

—éCual es su opinion respecto del efec-
to que tiene el peso de la carga tributa-
ria en una economia que transita en la
ruta hacia el desarrollo?

Para Barro, un punto fuerte para volver al
crecimiento econémico de los 90 es man-
tener tasas impositivas relativamente
bajas que exigen que el Gobierno no sea
muy grande porque a la larga, explica, los impuestos tienen que
igualar lo que esta gastando el gobierno, y si el Estado crece,
serd inevitable que la carga tributaria se haga sustancial.

"Si me piden una prediccion, creo que Chile esta en la ruta con
una mentalidad de bienestar social, mas o menos como en Euro-

pa Occidental y me parece una mala idea. Seria mucho mejor
mantener un sector estatal relativamente pequefio de manera

ir en la direccion opuesta”

que los impuestos mantengan el nivel actual y puedan llevar a un
crecimiento econémico. Politicamente mi prediccion es que van a
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politicas operan con rezago, Ve-
lasco dijo que comienzan a verse
resultados: 130 mil empleos adi-
cionales se han creado en el sec-
tor privado con la mayor inver-
sién publica; hay 55 mil opera-
ciones de crédito con garantia
estatal para las Pymes que estdn
en curso, y el 55% de la mayor
inversién priblica ya se habia
cjecutado al 1de junio.

Evitar el peor escenario

Barro dijo que es entendible
que los gobiernos traten de evi-
tar un peor escenario, pero
agregd que eso no significa que
el gobierno deba hacerlo todo.
“La experiencia indica que mu-
chas de las cosas que se han he-
cho han sido dafinas”, dijo. Dio
suapoyo a las rebajas de tasa de
interés, el rescate al sistema fi-
nanciero y a las reducciones de
impuestos que incentiven la
produccién.

Se mostré escéptico de que la
expansién del gasto piiblico en
Chile pueda quedarse comoalgo
temporal.

Consultado sobre el creci-
miento econémico de Chile en
los tltimos afios, Barro estimé
que medido en términos de PIB
per cdpita es de 2%, lo que no
considerd como “algo terrible”
pero indic6 que es menos bueno
que en la década de los 90.

“Si Chile quiere crecer mas ré-
pido que sus competidores tiene
que profundizar las medidas pro

nestar social”,
Respecto de la crisis,

, opiné
que hay demasiado optimismo:
“hemos tocado fondo” y proyec-
t6 que atin hay un 30% de proba-
bilidades de que la recesion se
convierta en algo peor.

EN INTERNET
Completo especial de Robert
Barro en:

www.eyn.cl
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Metro S.A., a través de la Gerencia de Operaciones, hace un
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